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La ampliacion del 43% de Sabadell
no sera dilutiva para el accionista

QUIERE CAPTAR 1000 MILLONES PARA LA INTEGRACION DE cAM/ Josep Oliu busca que parte de la emision de
nuevas acciones, unos 200 millones, sea suscrita por empresarios de la Comunidad Valenciana.

S. Saborit/C. Rosique.
Barcelona/Madrid

Banco Sabadell ha puesto en
marcha la maquinaria para
ampliar su capital social v for-
talecer su balance ante la in-
minente integracion de Ban-
co CAM. El entidad presidida
por Josep Oliu convoco ayer
una junta general extraordi-
naria para el proximo 23 de
febrero en la que solicitara
permiso a sus accionistas para
emitir 691,81 millones de nue-
vas acciones. El objetivo de
Sabadell es captar en el mer-
cado alrededor de 1.000 mi-
llones de euros, lo que supone
ampliar en un 42,8% su capi-
tal social actual. Ayer, comen-
zaron ademas a cotizar 223
millones de nuevos titulos
fruto del canje en acciones de
preferentes por valor de 850
millones de euros.

Se desconoce la fechaen la
que se lanzara la ampliacion
de capital, pero el consejo del
banco dispondra del plazo de
un afo para poder ejecutarla.
Fuentes del mercado asegu-
ran que las nuevas acciones se
emitirdn con un descuento
que podria oscilar entre el
40% y el 50%, segin los pre-
cios con los que valoran ahora
los inversores a las entidades
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>La ampliacién
N° de acciones a emitir: 691,81 millones.
Objetivo: Captar 1.OOO millones de euros.
Descuento posible: 40%-50%.

Variacién anual 2011 € 2,65%

Variacién anual 2012 €3 -10,02%
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financieras. El banco italiano
UniCredit tiene una amplia-
cion en marcha con un des-
cuento del 43%.

El anuncio de Sabadell pro-
VOCO ayer que sus acciones ca-
yeran un 2,11%, hasta cerrar
en 2,64 euros. La caida anual
queda asi en el 10%. A este
precio, el banco ingresaria en-
tre 730 millones y 913 millo-
nes con laampliacion.

El banco reconoce que la
operacion es muy dilutiva
desde un punto de vista de de-

Expansion

rechos politicos, pero Oliu se
ha cansado de repetir en las
ultimas semanas que no lo es
en términos economicos. Se-
gun explican los analistas esto
es posible teniendo en cuenta
que CAM vaagenerar, en teo-
ria, beneficio operativo desde
el primer momento, ya que
esta correctamente provisio-
nada. Si no hay sorpresas de-
sagradables, no seria dificil
que generara los 131 millones
extra que necesitaria Sabadell
para igualar los 0,19 euros de

El banco

ampliara su capital
con un descuento
que podria
alcanzar el 50%

beneficio por accion que el
consenso de mercado que re-
coge Bloomberg esperaba pa-
ra 2012, Evitaria asi la dilu-
cién. Para mejorar su resulta-
do, el banco cuenta con el be-
neficio que generaralaCAMy
las sinergias que afloraré lain-
tegracion de la entidad alican-
tina, estimadas en 330 millo-
nes anuales. Hay que recordar
que la compra de CAM —que
se cerrard en abril- lleva apa-
rejada un sistema de protec-
cion de activos que cubre el
grueso de las pérdidas que
pueda generar una cartera
problematica de 24.600 mi-
llones. El Fondo de Garantia
de Depositos (FGD) asumird
el 80% de estas pérdidas una
vez agotadas las provisiones.
No obstante, los analistas
advierten a los accionistas que
el descuento que se pidaen el
mercado para colocar las nue-
vas acciones si podria tener
efecto en la cotizacion de los
titulos. Si es muy elevado afa-

dira presion a la cotizacion,
aunque en parte ya se ha des-
contado en lo que va de afo.
Los futuros cambios regulato-
rios también afectardn al sec-
tor.

Perfil valenciano

Segtin publico aver EI Mun-
do, Sabadell ha comenzado a
sondear a empresarios de la
Comunidad Valenciana para
que suscriban alrededor de
200 millones de la ampliacion
de capital. El objetivo de Jo-
sep Oliu seria poner en mar-
cha una estrategia de valen-
cianizacion parcial del Saba-
dell similar al guifio que en su
dia el banco realizo en Astu-
rias y en el Pais Vasco cuando
comprd Banco Herreroy Gui-
puzcoano.

Sabadell ya tiene en su con-
sejo aun empresario valencia-
no, Héctor Colonques, presi-
dente de Porcelanosa. Hace
unos afios también incorpord
a su capital a Enrique Bafiue-
los (Astroc) y a Manuel Pal-
ma, propietario de un grupo
local de concesionarios.

Los principales accionistas
individuales de Sabadell son
los empresarios Isak Andic
(Mango) y José Manuel Lara
(Planeta).



