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Sahadell ampliara capital en un
4% para canjear preferentes

La operacién mejora su ‘core capital’ 145 puntos basicos

Sabadell ampliara su ca-
pital en un 13,8% para
hacer frente al canje de
preferentes en acciones.
La operacion, de 800
millones de euros, permi-
tira a la entidad mejorar
su core capital en 145
puntos basicos, hasta el
10,55%.

Cinco Dias Madrid

s

xito en la propuesta
E de canje de preferen-

tes por acciones de
Banco Sabadell. E1 93,8% de
los inversores han decidido
acudir a la oferta que la en-
tidad presidida por Josep
Oliu plante6é sobre cuatro
emisiones de preferentes
por un total de 850 millones.
Para atender al canje, Sa-
badell ampliara en los pro-
ximos dias su capital en un
13,8%. De los 271 millones de
titulos que pondra en cir-
culacion parte procederan
de su autocartera.

La operacion se divide en
dos fases. En la primera, Sa-
badell abona en acciones el
90% del valor nominal de las
preferentes, a un precio de
2,6461 euros cada una, re-
sultado de la media aritmé-
tica de la cotizacién en las
altimas 90 sesiones de 2011.
En la segunda fase se pre-
miara a los inversores que
hayan conservado las ac-
ciones de Sabadell hasta el
14 de diciembre de 2012 con
una rentabilidad adicional
del 12%.

El objetivo del canje es
doble. Por un lado, captar ca-
pital sin tener que apelar a
los mercados y reforzar sus
ratios. De hecho, con esta
operacion, Sabadell mejora
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Sui:urxsél d;al.grupo Sabadell.

Las nuevas acciones de
Santander cotizan hoy

Los 341,8 millones de titulos,
un 3,84% de su capital, emi-
tidos por Banco Santander
para atender al canje de
participaciones preferentes
en acciones comienzan a co-
tizar hoy en el mercado es-
panol. Con esta operacion,
la entidad que preside Emi-
lio Botin consigue elevar su
core capital por encima del
9%, y en marzo de 2012 el
primer banco espanol pre-
tende alcanzar un 10% de
ratio de capital, un punto

su core capital en 150 puntos
basicos, hasta alcanzar el
10,55%. Y, en segundo lugar,
se da una salida a los titula-
res de preferentes, ya que se

por encima del 9% exigido
por la Autoridad Bancaria
Europea (ABE). Hace cinco
dias, el pasado 30 de di-
ciembre, los titulares de
estas preferentes cobraron
el cup6n anual, del 3,774%.
En total, y segtn los tlti-
mos datos del mercado de
renta fija AIAF, el saldo en
circulacion de preferentes
supera los 32.000 millones,
una cifra que incluye las
emitidas por las entidades
financieras y otros sectores.

trata de un mercado muy ili-
quido.

Sabadell no es la Ginica en-
tidad espafnola que ha opta-
do por esta alternativa. BEVA

fue el primero en plantear el
canje de cerca de 3.500 mi-
llones por obligaciones ne-
cesariamente convertibles
en acciones.

Santander, por su parte, ha
convertido 1.966 millones
de euros de preferentes en
acciones, con el 99% de
aceptacion por parte de los
inversores.

Y la dltima en sumarse a
esta corriente ha sido La
Caixa. La entidad que presi-
de Isidro Fainé ha propues-
to una alternativa intermedia
para los 4.897 millones que
tiene emitidos en preferen-
tes. Recomprara todas las
preferentes por el 100% de su
valor nominal, pero un 30%
se pagard con obligaciones
convertibles en acciones -la
mitad antes del 30 de junio
de 2012 y el resto antes del
30 de junio de 2013- v el 70%
restante con deuda subordi-
nada a 10 aifios.



